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 (OFFICE TRANSLATION) 

PROTOKOLL FRA  

EKSTRAORDINÆR GENERALFORSAMLING 

I 

OBSERVE MEDICAL ASA 

ORGANISASJONSNUMMER 822 907 822 

MINUTES OF  

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING 

OF 

OBSERVE MEDICAL ASA 

COMPANY REGISTRATION NUMBER 822 907 822 

Den 3. juli 2025 kl. 14.00 ble det avholdt ekstraordinær 

generalforsamling i Observe Medical ASA ("Selskapet") i Dronning 

Eufemias gate 16, 3. etasje, 0191 Oslo, Norge, og som elektronisk 

møte gjennom Microsoft Teams. 

An extraordinary general meeting of Observe Medical ASA (the 

"Company") was held on 3 July 2025 at 14:00 hours (CEST) at 

Dronning Eufemias gate 16, 3rd floor, 0191 Oslo, Norway and as an 

electronic meeting through Microsoft Teams. 

Generalforsamlingen ble åpnet av styrets leder, Terje Bakken, som 

opptok fortegnelse over møtende aksjeeiere. Fortegnelsen, 

inkludert antall aksjer og stemmer representert, er inntatt som 

Vedlegg 1 til protokollen.  

The general meeting was opened by the chairperson of the board of 

directors, Terje Bakken, who kept a record of attending 

shareholders. The record of attending shareholders, including the 

number of shares and votes represented, is attached to these 

minutes as Appendix 1. 

I henhold til fortegnelsen var 9 358 166  av totalt 19 258 412 utstedte 

aksjer og stemmer, som tilsvarer 48,6 % av det totale antall 

stemmeberettigede aksjer i Selskapet, representert på 

generalforsamlingen.  

According to the record, 9,358,166 of a total of 19,258,412 issued 

shares and votes, corresponding to 48.6 % of the total number of 

voting shares in the Company, were represented at the general 

meeting.  

Følgende saker ble behandlet:  The following matters were discussed: 

1 VALG AV MØTELEDER 1 ELECTION OF A PERSON TO CHAIR THE MEETING 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 

vedtak: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 

meeting passed the following resolution: 

Terje Bakken velges som møteleder.  Terje Bakken is elected to chair the meeting.  

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, jf. 

avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen.  

The resolution was passed with the required majority, cf. the result 

of the voting set out in Appendix 2 to the minutes.  

2 VALG AV EN PERSON TIL Å MEDUNDERTEGNE 

PROTOKOLLEN 

2 ELECTION OF A PERSON TO CO-SIGN THE MINUTES 

Generalforsamlingen valgte Johan M. Fagerli til å medundertegne 

protokollen sammen med møtelederen. 

The general meeting elected Johan M. Fagerli to co-sign the minutes 

together with the chairperson of the meeting. 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, jf. 

avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen.  

The resolution was passed with the required majority, cf. the result 

of the voting set out in Appendix 2 to the minutes.  
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3 GODKJENNING AV INNKALLING OG DAGSORDEN 3 APPROVAL OF THE NOTICE AND THE AGENDA 

Møteleder opplyste om at innkalling og dagsorden til 

generalforsamlingen hadde blitt sendt til samtlige aksjeeiere med 

kjent oppholdssted den 12. juni 2025. 

The chairperson of the meeting informed the general meeting that 

the notice and the agenda had been sent to all shareholders with 

known address on 12 June 2025. 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 

vedtak: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 

meeting passed the following resolution: 

Innkallingen og dagsorden sendt til samtlige aksjeeiere med kjent 

adresse den 12. juni 2025, godkjennes. 

The notice and the agenda which were sent to all shareholders with a 

known address on 12 June 2025, are approved. 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, jf. 

avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen. 

The resolution was passed with the required majority, cf. the result 

of the voting set out in Appendix 2 to the minutes. 

Møtelederen erklærte generalforsamlingen som lovlig satt. The chairperson of the meeting declared the general meeting as 

lawfully convened. 

4 KAPITALFORHØYELSE - GJENNOMFØRING AV DEN 

RETTEDE EMISJONEN 

4 SHARE CAPITAL INCREASE - COMPLETION OF THE 

PRIVATE PLACEMENT 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 

vedtak: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 

meeting passed the following resolution: 

(i) Aksjekapitalen forhøyes med NOK 23 893 800, ved utstedelse 

av 56 890 000 nye aksjer, hver pålydende NOK 0,42. 

(i) The share capital shall be increased with NOK 23,893,800, by 

the issuance of 56,890,000 new shares, each with a nominal 

value of NOK 0.42. 

(ii) Tegningskursen er NOK 0,50 per aksje. Aksjeinnskuddet ytes i 

kontanter. 

(ii) The subscription price per share is NOK 0.50. The share 

contribution shall be settled in cash. 

(iii) Aksjene skal tegnes av SpareBank 1 Markets AS på vegne av, 

og i henhold til fullmakt fra, de investorer som har blitt 

allokert aksjer i kapitalforhøyelsen. Aksjeeiernes fortrinnsrett 

til de nye aksjene fravikes følgelig, jf. allmennaksjeloven § 10-

5, jf. § 10-4. 

(iii) The shares shall be subscribed for by SpareBank 1 Markets AS 

on behalf of, and in accordance with the authorisation from, 

the investors who have been allocated shares in the share 

capital increase. The shareholders' preferential right to the 

new shares is thus deviated from, cf. Section 10-5, cf. Section 

10-4 of the Norwegian Public Limited Liability Companies Act. 

(iv) Aksjene skal tegnes på særskilt tegningsblankett senest 4. juli 

2025. 

(iv) The shares shall be subscribed for on a separate subscription 

form no later than on 4 July 2025. 

(v) Betaling skal skje til Selskapets særskilte emisjonskonto senest 

7. juli 2025, jf. allmennaksjeloven § 10-13. 

(v) Payment shall be made to the Company's separate share 

deposit account no later than 7 July 2025, cf. Section 10-13 of 

the Norwegian Public Limited Liability Companies Act. 

(vi) De nye aksjene gir rett til utbytte og øvrige rettigheter i 

Selskapet fra tidspunktet for registreringen av 

kapitalforhøyelsen i Foretaksregisteret. 

(vi) The new shares carry rights to dividend and other rights in the 

Company from the time of registration of the share capital 

increase in the Norwegian Register of Business Enterprises. 
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(vii) Selskapets kostnader i forbindelse med kapitalforhøyelsen 

anslås til å utgjøre omtrent NOK 4 000 000. 

(vii) The Company's expenses in connection with the share capital 

increase are estimated to amount to approximately NOK 

4,000,000.  

(viii) Vedtektenes § 4 endres slik at de angir aksjekapitalen og 

antallet aksjer etter kapitalforhøyelsen. 

(viii) Section 4 of the articles of association shall be amended to 

reflect the share capital and number of shares following the 

share capital increase. 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, jf. 

avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen. 

The resolution was passed with the required majority, cf. the result 

of the voting set out in Appendix 2 to the minutes. 

5 KAPITALFORHØYELSE - GJENNOMFØRING AV 

NAVAMEDIC-KONVERTERINGEN 

5 SHARE CAPITAL INCREASE - COMPLETION OF THE 

NAVAMEDIC CONVERSION 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 

vedtak: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 

meeting passed the following resolution: 

(i) Aksjekapitalen forhøyes med NOK 4 200 000, ved utstedelse 

av 10 000 000 nye aksjer, hver pålydende NOK 0,42. 

(i) The share capital shall be increased with NOK 4,200,000, by 

the issuance of 10,000,000 new shares, each with a nominal 

value of NOK 0.42. 

(ii) Tegningskursen er NOK 0,50 per aksje. (ii) The subscription price per share is NOK 0.50. 

(iii) Aksjene skal tegnes av Navamedic ASA, org.nr. 985 012 059, 

med registrert adresse Henrik Ibsens gate 100, 0255 Oslo. 

(iii) The shares shall be subscribed for by Navamedic ASA, reg. no. 

985 012 059, with registered address at Henrik Ibsens gate 

100, 0255 Oslo. 

(iv) Aksjene skal tegnes på særskilt tegningsblankett innen 4. juli 

2025. 

(iv) The shares shall be subscribed for on a separate subscription 

form no later than on 4 July 2025. 

(v) Aksjeinnskuddet skal gjøres opp innen 4. juli 2025 ved 

motregning av lån pålydende NOK 5 000 000 fra Navamedic 

ASA til selskapet ytet i henhold til låneavtale datert 27. 

september 2019. For en nærmere beskrivelse av 

tingsinnskuddet vises det til den uavhengige sakkyndige 

redegjørelsen inntatt som Vedlegg 3 til protokollen.  

(v) The share contribution shall be settled within 4 July 2025, 

through set-off against loans with a nominal value of NOK 

5,000,000 from Navamedic ASA to the company granted 

under a loan agreement dated 27 September 2019. For a 

further description of the contribution in kind, reference is 

made to the independent expert report attached as Appendix 

3 to the minutes.  

(vi) De nye aksjene gir rett til utbytte og øvrige rettigheter i 

selskapet fra tidspunktet for registreringen av 

kapitalforhøyelsen i Foretaksregisteret. 

(vi) The new shares carry rights to dividend and other rights in the 

Company from the time of registration of the share capital 

increase in the Norwegian Register of Business Enterprises. 

(vii) Selskapets kostnader i forbindelse med kapitalforhøyelsen 

anslås å utgjøre omtrent NOK 100 000. 

(vii) The Company's expenses in connection with the share capital 

increase are estimated to amount to approximately NOK 

100,000. 

(viii) Vedtektenes § 4 endres slik at de angir aksjekapitalen og 

antallet aksjer etter kapitalforhøyelsen. 

(viii) Section 4 of the articles of association shall be amended to 

reflect the share capital and number of shares following the 

share capital increase. 
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Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, jf. 

avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen. 

The resolution was passed with the required majority, cf. the result 

of the voting set out in Appendix 2 to the minutes. 

6 FULLMAKT TIL STYRET FOR Å FORHØYE 

AKSJEKAPITALEN I FORBINDELSE MED EN 

ETTERFØLGENDE  REPARASJONSEMISJON 

6 AUTHORISATION TO THE BOARD OF DIRECTORS TO 

INCREASE THE SHARE CAPITAL IN CONNECTION WITH 

THE SUBSEQUENT OFFERING 

Det ble vist til bakgrunnen for forslaget om fullmakt til styret for å 

forhøye aksjekapitalen i forbindelse med en etterfølgende 

reparasjonsemisjon slik det fremgår av innkallingen til den 

ekstraordinære generalforsamlingen datert 12. juni 2025 

("Innkallingen"). Møteleder redegjorde for at styret har vurdert det 

som hensiktsmessig at eventuelle aksjer som ikke tegnes av og 

allokeres til Kvalifiserte Aksjeeiere i Reparasjonsemisjonen (slik 

definert i Innkallingen), skal kunne tilbys til investorer som (i) ble 

inkludert i wall-crossing fasen i den Rettede Emisjonen (slik også 

definert i Innkallingen) og (ii) ble tildelt aksjer i den Rettede 

Emisjonen. Formålet med dette er å øke sannsynligheten for 

fulltegning av Reparasjonsemisjonen og dermed maksimere 

bruttoprovenyet til Selskapet, noe som vurderes som ønskelig gitt 

Selskapets finansielle situasjon. 

Reference was made to the background for the proposal for an 

authorisation to the board of directors to increase the share capital 

in connection with the subsequent offering as set out in the notice 

of the extraordinary general meeting dated 12 June 2025 (the 

"Notice"). The chair of the meeting explained that the board of 

directors has considered it appropriate that any shares not 

subscribed by and allocated to Eligible Shareholders in the 

Subsequent Offering (as defined in the Notice) may be offered to 

investors who (i) were included in the wall-crossing phase of the 

Private Placement (also as defined in the Notice) and (ii) were 

allocated shares in the Private Placement. The purpose of this is to 

increase the likelihood of full subscription in the Subsequent 

Offering and thereby maximise the gross proceeds to the Company, 

which is considered desirable in light of the Company's financial 

situation. 

På denne bakgrunn er det foreslått en justering i det opprinnelige 

forslaget til styrefullmakt, slik det fremgår av sak 6 i Innkallingen. 

Justeringen innebærer at fullmakten også skal kunne benyttes til 

utstedelse av aksjer til investorene som (i) ble inkludert i wall-

crossing fasen i den Rettede Emisjonen og (ii) ble tildelt aksjer i den 

Rettede Emisjonen, i den utstrekning det fortsatt er rom for 

utstedelse av aksjer etter at allokering til Kvalifiserte Aksjeeiere er 

gjennomført. 

On this basis, an adjustment has been proposed to the original 

authorisation as set out in item 6 of the Notice. The adjustment 

entails that the authorisation may also be used to issue shares to 

investors who (i) were included in the wall-crossing phase of the 

Private Placement and (ii) were allocated shares in the Private 

Placement, to the extent there is still capacity to issue shares after 

allocation to the Eligible Shareholders has been completed. 

I samsvar med styrets justerte forslag traff generalforsamlingen 

deretter følgende vedtak: 

In accordance with the board of directors' adjusted proposal, the 

general meeting passed the following resolution: 

(i) I henhold til allmennaksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til å 

forhøye Selskapets aksjekapital med inntil NOK 10 080 000.  

(i) Pursuant to section 10-14 of the Norwegian Public Limited 

Liability Companies Act, the board of directors is given an 

authorisation to increase the Company's share capital by up 

to NOK 10,080,000.  

(ii) Fullmakten skal kunne benyttes til å utstede nye aksjer i en 

reparasjonsemisjon rettet mot de av Selskapets eksisterende 

aksjeeiere pr 11. juni 2025 (som registrert i Euronext Securities 

Oslo (VPS) den 13. juni 2025), som (i) ikke ble inkludert i wall-

crossing fasen i den Rettede Emisjonen, (ii) ikke ble tildelt 

aksjer i den rettede emisjonen annonsert av Selskapet 11. juni 

2025 og (ii) ikke er hjemmehørende i en jurisdiksjon som 

forhindrer dem fra å motta et slikt tilbud, eller (for andre 

jurisdiksjoner enn Norge) som krever innsending, registrering 

eller tilsvarende av et registreringsdokument eller prospekt 

("Kvalifiserte Aksjeeiere"). Fullmakten skal også kunne 

(ii) The authorisation may be used to issue new shares in a 

subsequent repair offering directed towards the Company's 

shareholders as of 11 June 2025 (as registered in Euronext 

Securities Oslo (VPS) on 13 June 2025) who (i) were not 

included in the wall-crossing phase of the Private Placement, 

(ii) were not allocated shares in the private placement 

announced by the Company on 11 June 2025 and (iii) are not 

domiciled in a jurisdiction where such an offer would be 

unlawful or, for jurisdictions other than Norway, require any 

prospectus, filing, registration or similar action ("Eligible 

Shareholders"). The authorisation may also be used to issue 
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benyttes til å utstede nye aksjer i reparasjonsemisjonen til 

investorer som deltok i den Rettede Emisjonen, i den 

utstrekning styret anser slik utstedelse som hensiktsmessig og 

forutsatt at Kvalifiserte Aksjeeiere har fått full tildeling. 

new shares in the subsequent offering to investors who 

participated in the Private Placement, to the extent the board 

of directors considers such issuance appropriate and subject 

to the Eligible Shareholders having received full allocation. 

(iii) Aksjeeiernes fortrinnsrett til de nye aksjene etter 

allmennaksjeloven § 10-4 kan fravikes, jf. § 10-5. 

(iii) The shareholders' pre-emptive right to the new shares in 

accordance with Section 10-4 of the Norwegian Public Limited 

Liability Companies Act may be deviated from, cf. Section 10-

5. 

(iv) Tegningskursen skal være NOK 0,50 per aksje. Øvrige 

tegningsvilkår fastsettes av styret.  

(iv) The subscription price shall be NOK 0.50 per share. Other 

subscription terms shall be determined by the board of 

directors.  

(v) Fullmakten gjelder fra tidspunktet for registrering i 

Foretaksregisteret og frem til 31. desember 2025. 

(v) The authorisation will remain in force from the time the 

authorisation is registered in the Norwegian Register of 

Business Enterprises until 31 December 2025. 

(vi) Fullmakten omfatter ikke kapitalforhøyelse mot innskudd i 

andre eiendeler enn penger eller en rett til å pådra Selskapet 

særlige plikter, jf. allmennaksjeloven § 10-2. 

(vi) The authorisation does not include an increase in share 

capital by contribution in kind or the right to incur special 

obligations for the Company, cf. Section 10-2 of the Norwegian 

Public Limited Liability Companies Act. 

(vii) Fullmakten omfatter ikke kapitalforhøyelse ved fusjon, jf. 

allmennaksjeloven § 13-5. 

(vii) The authorisation does not include an increase in the share 

capital through a merger, cf. Section 13-5 of the Norwegian 

Public Limited Liability Companies Act. 

(viii) Styret gis fullmakt til å endre Selskapets vedtekter § 4 i 

samsvar med kapitalforhøyelsen som besluttes i henhold til 

denne fullmakten. 

(viii) The board of directors is authorised to amend Section 4 of the 

Company's articles of association in accordance with the 

share capital increase carried out under this authorisation. 

(ix) Styrets eksisterende fullmakt til å forhøye aksjekapitalen gitt 

av generalforsamlingen den 7. januar 2025 med utløp senest 

30. juni 2026, trekkes tilbake for den delen som ikke allerede 

er benyttet. 

(ix) The existing authorisation to increase the share capital 

granted to the board of directors by the general meeting on 7 

January 2025, expiring no later than 30 June 2026, is revoked 

for the part that has not already been utilised. 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, jf. 

avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen. 

The resolution was passed with the required majority, cf. the result 

of the voting set out in Appendix 2 to the minutes. 

7 FULLMAKT TIL STYRET TIL Å FORHØYE 

AKSJEKAPITALEN FOR Å FINANSIERE VIDERE VEKST  

MV. 

7 AUTHORISATION TO THE BOARD OF DIRECTORS TO 

INCREASE  THE SHARE CAPITAL IN ORDER TO 

FINANCE FURTHER GROWTH ETC. 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 

vedtak: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 

meeting passed the following resolution: 

(i) I henhold til allmennaksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til å 

forhøye Selskapets aksjekapital med inntil NOK 7 740 465,60.  

(i) Pursuant to section 10-14 of the Norwegian Public Limited 

Liability Companies Act, the board of directors is given an 

authorisation to increase the Company's share capital by up 

to NOK 7,740,465.60. 
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(ii) Fullmakten gjelder frem til Selskapets ordinære 

generalforsamling i 2026, likevel ikke lenger enn til og med 30. 

juni 2026. 

(ii) The authorisation is valid until the Company's annual general 

meeting in 2026, but no longer than to and including 30 June 

2026. 

(iii) Aksjeeiernes fortrinnsrett til de nye aksjene etter 

allmennaksjeloven § 10-4 kan fravikes. 

(iii) The shareholders' pre-emptive right to the new shares in 

accordance with section 10-4 of the Norwegian Public Limited 

Liability Companies Act may be deviated from. 

(iv) Fullmakten omfatter kapitalforhøyelse mot innskudd i andre 

eiendeler enn penger og rett til å pådra Selskapet særlige 

plikter mv., jf. allmennaksjeloven § 10-2. 

(iv) The authorisation comprises share capital increases against 

contribution in kind and the right to incur specific obligations 

on behalf of the Company, cf. section 10-2 of the Norwegian 

Public Limited Liability Companies Act. 

(v) Fullmakten omfatter kapitalforhøyelse ved fusjon etter 

allmennaksjeloven § 13-5. 

(v) The authorisation comprises share capital increases in 

connection with mergers pursuant to section 13-5 of the 

Norwegian Public Limited Liability Companies Act. 

(vi) Styret gis fullmakt til å endre Selskapets vedtekter § 4 i 

samsvar med kapitalforhøyelsen som besluttes i henhold til 

denne fullmakten. 

(vi) The board of directors is authorised to amend Section 4 of the 

Company's articles of association in accordance with the 

share capital increase carried out under this authorisation. 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, jf. 

avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen. 

The resolution was passed with the required majority, cf. the result 

of the voting set out in Appendix 2 to the minutes. 

*** *** 

Mer forelå ikke til behandling og generalforsamlingen ble hevet. There were no further matters to be discussed and the general 

meeting was adjourned. 

*** *** 

Oslo, 3. juli 2025 / 3 July 2025 

 

_________________________________ 

Terje Bakken 

Møteleder / Chairperson 

 

 

_________________________________ 

Johan M. Fagerli 

Medundertegner / Co-signer 

VEDLEGG: 

1. Fortegnelsen over møtende aksjeeiere, inkludert antall 

aksjer og stemmer representert 

2. Stemmeresultater 

APPENDICES: 

1. Record of attending shareholders, including the number of 

shares and votes represented 

2. Voting results 
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VEDLEGG 1 / APPENDIX 1 

FORTEGNELSE OVER MØTENDE AKSJEEIERE, INKLUDERT ANTALL AKSJER OG STEMMER REPRESENTERT / RECORD OF 

ATTENDING SHAREHOLDERS, INCLUDING THE NUMBER OF SHARES AND VOTES REPRESENTED 
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VEDLEGG 2 / APPENDIX 2 

STEMMERESULTATER / VOTING RESULTS 
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