Til aksjeeierne i Observe Medical ASA

INNKALLING TIL

EKSTRAORDINAR GENERALFORSAMLING

OBSERVE MEDICAL ASA
ORGANISASJONSNUMMER 822 907 822

Styret i Observe Medical ASA ("Selskapet") innkaller herved aksjeeierne til
ekstraordinger generalforsamling.

Tid: 17.juli 2024 KkI. 14.00.
Sted: Haakon VlIs gate 1, 7. etasje, 0161 Oslo, Norge.

Generalforsamlingen vil bli dpnet av styrets leder, Terje Bakken, eller den
styret utpeker.

Til behandling foreligger felgende saker:

1 VALG AV MOTELEDER

Styret foreslar at styrets leder, Terje Bakken, velges som mgteleder.

2 VALG AV EN PERSON TIL A MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN

Styret foreslar at personen som skal medundertegne protokollen

sammen med mgtelederen velges blant de fremmette pa
generalforsamlingen.
3 GODKJENNING AV INNKALLING OG DAGSORDEN

Styret foreslar at generalforsamlingen treffer falgende vedtak:

Innkallingen og dagsorden sendt til samtlige aksjeeiere med kjent
adresse den 26. juni 2024, godkjennes.

4 GJENNOMFO@RING AV TRANSJE 2 | DEN RETTEDE EMISJONEN
4.1 Bakgrunn

Som offentliggjort av Selskapet i bgrsmelding datert 24. juni 2024 har
Selskapet plassert en rettet emisjon pa totalt 55.000.000 nye aksjer i
Selskapet ("Tilbudsaksjene") til en tegningskurs pa NOK 0,40 per
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(OFFICE TRANSLATION)
To the shareholders of Observe Medical ASA
NOTICE OF
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
OF

OBSERVE MEDICAL ASA
COMPANY REGISTRATION NUMBER 822 907 822

The board of directors of Observe Medical ASA (the "Company") hereby
calls for an extraordinary general meeting of shareholders.

Time: 17 July 2024 at 14:00 hours (CEST).

Place:  Haakon Vlis gate 1, 7th floor, 0161 Oslo, Norway.

The general meeting will be opened by the chairperson of the board of

directors, Terje Bakken, or a person designated by the board of directors.

The following matters are on the agenda:

1 ELECTION OF A PERSON TO CHAIR THE MEETING

The board of directors proposes that the chairperson of the board of
directors, Terje Bakken, is elected to chair the meeting.

2 ELECTION OF A PERSON TO CO-SIGN THE MINUTES

The board of directors proposes that the person who will co-sign the
minutes together with the chair of the meeting is elected among the
persons present at the general meeting.

3 APPROVAL OF THE NOTICE AND THE AGENDA

The board of directors proposes that the general meeting adopts the

following resolution:

The notice and the agenda which were sent to all shareholders with a
known address on 26 June 2024, are approved.

4 COMPLETION OF TRANCHE 2 OF THE PRIVATE PLACEMENT

4.1 Background

As announced by the Company in a stock exchange notification dated 24
June 2024, the Company has placed a private placement of in total
55,000,000 new shares in the Company (the "Offer Shares") at a
subscription price of NOK 0.40 per Offer Share (the "Subscription Price"),
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Tilbudsaksje ("Tegningskursen"), som samlet vil gi et bruttoproveny til
Selskapet pa NOK 22 millioner (den "Rettede Emisjonen").

Nettoprovenyet fra den Rettede Emisjonen vil bli benyttet til & finansiere
Selskapets videre vekst, herunder dekke Selskapets arbeidskapitalbehov
for & sikre pagaende produktutvikling og oppskalere produksjons- og
salgsaktiviteter. Deler av kapitalbehovet ma dekkes raskt.

Den Rettede Emisjonen er inndelt i to transjer. Den ferste transjen
("Transje 1") bestar av 38.137.038 Tilbudsaksjer ("Transje 1-aksjene"),
tilsvarende i underkant av 20 % av Selskapets aksjekapital. Den andre
transjen ("Transje 2") bestar av 16.862.962 Tilbudsaksjer ("Transje 2-
aksjene"), tilsvarende omtrent 8,84 % av Selskapets aksjekapital (ikke

hensyntatt Transje 1-aksjene).

Styret besluttet den 24. juni 2024 & utstede Transje 1-aksjene i henhold til
styrefullmakt gitt av den ordinaere generalforsamlingen den 24. mai 2024.

Gjennomfering av Transje 2 er betinget av at generalforsamlingen vedtar
a utstede Transje 2-aksjene. | tillegg er gjennomfering av Transje 2
betinget av gijennomfering av Transje 1, samt at aksjelansavtale inngatt
mellom Selskapet, Carnegie AS og to sterre aksjeeiere i Selskapet for &
fasilitere levering av eksisterende og allerede noterte aksjer mot betaling

i den Rettede Emisjonen, fremdeles er i kraft.

Styret har vurdert den Rettede Emisjonen i lys av allmennaksjelovens og
verdipapirhandellovens krav til likebehandling, samt reglene om
likebehandling i Oslo Bars' Regelbok Il og Oslo Bers' retningslinjer for
likebehandling av aksjeeiere. Etter en grundig vurdering, hvor blant annet
forholdene nedenfor har vaert szerlig vektlagt, er styret av den oppfatning
at den Rettede Emisjonen er i samsvar med nevnte krav, og at valget av
transaksjonsstruktur og den foreslatte fravikelsen av aksjeeiernes

fortrinnsrett vil veere i Selskapets og aksjeeiernes felles interesse.

. Selskapet har et umiddelbart behov for kapital for a finansiere

videre vekst, herunder i forbindelse med gruppens

produktutvikling og kommersialisering.

D Det ville tatt vesentlig lengre tid & gjennomfere en
fortrinnsrettsemisjon, hvilket kunne fatt betydelig negativ
innvirkning pa Selskapets situasjon.

D Foruten fortrinnsrettsemisjon har styret vurdert andre
former for kapitaltilskudd, slik som bankfinansiering og
direkteldn, men slike alternativer har ikke veert tilgjengelige

gitt Selskapets situasjon.

D Gitt selskapets gkonomiske situasjon, ble det ansett som
ngdvendig a fastsette Tegningskursen gjennom diskusjoner
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which in aggregate will result in gross proceeds to the Company of NOK

22 million (the "Private Placement").

The net proceeds from the Private Placement will be used to finance the
Company's further growth, including the Company's working capital
needs in relation to continuous product development and to ramp-up
production and sales activities, some of which are of an immediate

nature.

The Private Placement is divided into two tranches. The first tranche
("Tranche 1") comprises 38,137,038 Offer Shares (the "Tranche 1 Shares"),
representing just below 20% of the Company's share capital. The second
tranche ("Tranche 2") comprises 16,862,962 Offer Shares (the "Tranche 2
Shares"), representing approximately 8.84% of the Company's share
capital (not considering the Tranche 1 Shares).

On 24 June 2024, the board of directors resolved to issue the Tranche 1
Shares pursuant to an authorisation granted by the annual general
meeting on 24 May 2024.

Completion of Tranche 2 is subject to the general meeting resolving to
issue the Tranche 2 Shares. In addition, completion of Tranche 2 is
conditional upon completion of Tranche 1, and the share lending
agreement entered into between the Company, Carnegie AS and two
larger shareholders of the Company to facilitate delivery of existing and
already listed shares against payment in the Private Placement, is in full
force and effect.

The board of directors has considered the Private Placement in light of
the equal treatment rules in the Norwegian Public Limited Liability
Companies Act, the Norwegian Securities Trading Act, Oslo Baers Rule
Book Il and Oslo Bgrs' guidelines on the rule of equal treatment. After a
thorough assessment, in which, among other things, the circumstances
below were considered, the board of directors is of the opinion that the
Private Placement is in compliance with said requirements, and that the
choice of transaction structure and the proposed deviation from the
shareholders' preferential rights will be in the Company's and its
shareholders' joint interest.

. The Company has an immediate need for capital to finance
further growth, including in connection with the group's
product development and commercialisation.

. Arights issue would take significantly longer time to complete,
which could significantly impair the Company's situation.

. In addition to a rights issue, the board of directors has
considered other manners to raise capital, such as bank
financing and direct lending, but such alternatives have not

been available in light of the Company's situation.

. Given the Company's financial situation, it has been deemed
necessary to determine the Subscription Price through
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med investorer, og rabatten til markedsprisen pa aksjene
anses for & ha et faktisk grunnlag fordi Selskapet ikke har

tilgang til alternative finansieringskilder.

. Selskapet har, som naermere redegjort for i punkt 5 nedenfor,
til hensikt gjennomfere en etterfglgende reparasjonsemisjon
for & kompensere for den utvannende effekten den Rettede
Emisjonen.

Pa denne bakgrunn foreslar styret at generalforsamlingen beslutter a
forhgye aksjekapitalen med NOK 4.384.370,12 ved utstedelse av
16.862.962 Tilbudsaksjer for gjennomfegring av Transje 2, og at
aksjeeiernes fortrinnsrett til nye aksjer fravikes, jf. allmennaksjeloven 8
10-4 jf. § 10-5.

Hva gjelder forhold som ma tillegges vekt ved tegning av aksjer i den
Rettede Emisjonen, viser styret til at tegning av aksjer generelt er beheftet
med risiko, samt til redegjarelsen gitt ovenfor og informasjon og nyheter
publisert av  Selskapet til markedet gjennom Oslo Bers'
informasjonstjeneste pa

( ).

og pa Selskapets hjemmeside

4.2 Forslag til vedtak

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter fglgende vedtak:

(i) Aksjekapitalen forheyes med NOK 4.384.370,12, ved
utstedelse av 16.862.962 nye aksjer, hver pdlydende NOK
0,26.

(ii) Tegningskursen er NOK 0,40 per aksje. Aksjeinnskuddet ytes
in kontanter.

(iii) Aksjene skal tegnes av Carnegie AS pd vegne av de investorer

som har blitt allokert aksjer i kapitalforhayelsen. Aksjeeiernes
fortrinnsrett fravikes folgelig, jf. allmennaksjeloven § 10-5, jf.

§10-4.

(iv) Aksjene skal tegnes pa scerskilt tegningsblankett senest 19.
juli 2024,

(v) Betaling skal skje til Selskapets scerskilte emisjonskonto

senest 31. juli 2024, jf. allmennaksjeloven § 10-13.

(vi) De nye aksjene gir rett til utbytte og evrige rettigheter i
fra for

kapitalforhoyelsen i Foretaksregisteret.

Selskapet tidspunktet registreringen  av
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discussions with investors, and the discount to the market
price of the shares is deemed to have a factual basis because
the Company does not have access to alternative sources of

financing.

. The Company intends, as further described in item 5 below, to
carry out a subsequent repair offering to compensate for the

dilutive effect of the Private Placement.

On this basis, the board of directors proposes that the general meeting
resolves to increase the share capital by NOK 4,384,370.12 through the
issuance of 16,862,962 Offer Shares to complete Tranche 2, and that the
shareholders' preferential right to the new shares is deviated from, cf.
Section 10-4, cf. Section 10-5 of the Norwegian Public Limited Liability
Companies Act.

As regards the considerations that should be taken into when subscribing
for shares in the Private Placement, the board of directors refers to the
fact that subscribing for shares, in general, involves risks. The board of
directors also points to the information provided above, as well as
information and news published by the Company to the market through
Oslo Stock Exchange's information service at and on

the Company's website ( ).

4.2 Proposed resolution

The board of directors proposes that the general meeting passes the

following resolution:

(i) The share capital shall be increased with NOK 4,384,370.12, by
the issuance of 16,862,962 new shares, each with a nominal
value of NOK 0.26.

(ii) The subscription price per share is NOK 0.40. The share
contribution shall be settled in cash.

(iii) The shares shall be subscribed for by Carnegie AS on behalf
of the investors who have been allocated shares in the share
capital increase. The shareholders' preferential right is thus
deviated from, cf. Section 10-5, cf. Section 10-4 of the
Norwegian Public Limited Liability Companies Act.

(iv) The shares shall be subscribed for on a separate subscription
form no later than on 19 july 2024.

(v) Payment shall be made to the Company's separate share
deposit account no later than 31 July 2024, cf. Section 10-13 of
the Norwegian Public Limited Liability Companies Act.

(vi) The new shares carry rights to dividend and other rights in the
Company from the time of registration of the share capital

increase in the Norwegian Register of Business Enterprises.
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(vii) Selskapets kostnader i forbindelse med kapitalforhayelsen
anslas til @ utgjere NOK 775.000.

(viii) Vedtektenes § 4 endres slik at den angir aksjekapitalen og
antall aksjer etter kapitalforhayelsen.

5 FULLMAKT TIL STYRET FOR A FORH@YE AKSJEKAPITALEN VED
REPARASJONSEMISJONEN

5.1 Bakgrunn

For 4 tilrettelegge for at eksisterende aksjeeiere som ikke ble tildelt
Tilbudsaksjer i den Rettede Emisjonen, kan fa mulighet til a tegne aksjer i
Selskapet til samme kurs som investorene i den Rettede Emisjonen,
foreslar styret at generalforsamlingen gir styret fullmakt til 8 giennomfere
en etterfglgende reparasjonsemisjon ("Reparasjonsemisjonen") pa inntil
32.500.000 nye aksjer til en tegningskurs som tilsvarer Tegningskursen i
den Rettede Emisjonen, dvs. NOK 0,40 per Nye Aksje. Dette vil gi Selskapet
et bruttoproveny pa inntii NOK 13 millioner. Nettoprovenyet i
Reparasjonsemisjonen vil benyttes til finansiering av generell drift,
herunder arbeidskapitalbehov i forbindelse med produktutvikling og for

a oppskalere produksjons- og salgsaktiviteter.

Reparasjonsemisjonen vil rettes mot Selskapets aksjeeiere per 24. juni
2024 (som registrert i Euronext Securities Oslo (VPS) to handelsdager
deretter) som (i) ikke ble tildelt Tilbudsaksjer i den Rettede Emisjonen og
(ii) ikke er hjemmehgrende i en jurisdiksjon som forhindrer dem fra a
motta et slikt tilbud, eller for andre jurisdiksjoner enn Norge, krever
innsending, registrering eller tilsvarende av et registreringsdokument
eller prospekt ("Kvalifiserte Aksjeeiere"). Kvalifiserte Aksjeeiere vil tildeles
ikke-omsettelige tegningsretter til 3 tegne seg for, og bli tildelt, aksjer i
Reparasjonsemisjonen. Overtegning vil tillates, men tegning uten
tegningsretter vil ikke tillates. Som felge av transaksjonsstrukturen er det
ngdvendig at aksjeeiernes fortrinnsrett fravikes i Reparasjonsemisjonen.

Reparasjonsemisjonen vil bli giennomfert basert pa et prospekt som ma

godkjennes av Finanstilsynet far offentliggjering ("Prospektet").

Tegningsperioden i Reparasjonsemisjonen er under navaerende tidsplan
forventet & starte den 19. september 2024 eller, dersom Prospektet ikke
er godkjent og publisert i tide for dette, kort tid etter offentliggjering av
Prospektet.

Gjennomfering av Reparasjonsemisjonen vil
vedtak,

giennomfgringen av den Rettede Emisjonen. Styret forbeholder seg

vere betinget av

generalforsamlingens som angitt nedenfor, samt

retten til & vurdere utviklingen i Selskapets aksjekurs, og styret kan i den
forbindelse anse det som lite hensiktsmessig for aksjeeierne a

giennomfgre Reparasjonsemisjonen dersom Selskapets kurs over tid

observe

medical
(vii) The Company's expenses in connection with the share capital
increase are estimated to amount to approximately NOK
775,000.
(Viii) Section 4 of the articles of association shall be amended to
reflect the share capital and number of shares following the
share capital increase.

5 AUTHORISATION TO THE BOARD OF DIRECTORS TO INCREASE
THE SHARE CAPITAL BY THE SUBSEQUENT OFFERING

5.1 Background

To give existing shareholders who were not allocated Offer Shares in the
Private Placement the opportunity to subscribe for shares in the
Company at the same price as the investors in the Private Placement, the
board of directors proposes that the general meeting resolves to grant it
an authorization to carry out a subsequent offering (the "Subsequent
Offering") of up to 32,500,000 new shares in the Company at a
subscription price which is equal to the Subscription Price in the Private
Placement, i.e. NOK 0.40 per New Share. This will give the Company gross
proceeds in the Subsequent Offering of up to NOK 13 million. The net
proceeds will be used for general corporate purposes, including working
capital needs in relation to product development and ramp-up of
production and sales activities.

The Subsequent Offering will be directed towards the Company's
shareholders as of 24 June 2024 (as registered in Euronext Securities Oslo
(VPS) two trading days thereafter) who (i) were not allocated Offer Shares
in the Private Placement and (ii) are not domiciled in a jurisdiction where
such an offer would be unlawful or, for jurisdictions other than Norway,
require any prospectus, filing, registration or similar action (the "Eligible
Shareholders"). The Eligible Shareholders will
transferable subscription rights to subscribe for and be allocated new

be granted non-

shares in the Subsequent Offering. Oversubscription will be permitted,
but subscription without subscription rights will not be permitted. Due to
the transaction structure, it is necessary to deviate from the shareholders'
preferential rights in the Subsequent Offering.

The Subsequent Offering will be carried out on the basis of a prospectus
which must be approved by the by the Norwegian Financial Supervisory
Authority prior to publication (the "Prospectus"”).

The subscription period for the Subsequent Offering is under the current
timeline expected to commence on 19 September 2024, or, if the
Prospectus is not approved and published in time for this, shortly after

the publication of the Prospectus.

The Subsequent Offering will be conditional upon the general meeting's
approval, as set out below, as well as the completion of the Private
Placement. The board of directors reserves the right to assess the
development in the Company's share price, and the board of directors
may find that it is not beneficial for the Company and the shareholders

that the Subsequent Offering is carried out if the Company's share price

4/13



handles til en kurs som er lavere enn Tegningskursen pa NOK 0,40 per

aksje.

En naermere beskrivelse av Reparasjonsemisjonen, samt forhold som ma

tillegges vekt ved tegning av aksjer i Reparasjonsemisjonen, vil fremga av

Prospektet.

5.2

Forslag til vedtak

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter felgende vedtak:

(i

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

I'henhold til allmennaksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til a
forhaye Selskapets aksjekapital med inntil NOK 8.450.000.

Fullmakten skal bare kunne benyttes til G utstede nye aksjer i
en reparasjonsemisjon rettet mot de av Selskapets
eksisterende aksjeeiere pr 24. juni 2024 (som registrert i
Euronext Securities Oslo (VPS) den 26. juni 2024), som (i) ikke
ble tildelt aksjer i den rettede emisjonen annonsert av
Selskapet 24. juni 2024 og (ii) ikke er hjemmehgarende i en
jurisdiksjon som forhindrer dem fra G motta et slikt tilbud,
eller (for andre jurisdiksjoner enn Norge) som krever
tilsvarende  av et

innsending,  registrering  eller

registreringsdokument eller prospekt.

Aksjeeiernes  fortrinnsrett til de nye aksjene etter

allmennaksjeloven & 10-4 kan fravikes, jf. § 10-5.

Tegningskursen skal veere NOK 0,40 per aksje. @vrige
tegningsvilkdr fastsettes av styret.

Fullmakten gjelder fra tidspunktet for registrering i
Foretaksregisteret og frem til 31. desember 2024.

Fullmakten omfatter ikke kapitalforheyelse mot innskudd i
andre eiendeler enn penger eller en rett til G padra Selskapet
scerlige plikter, jf. allmennaksjeloven § 10-2.

Fullmakten omfatter ikke kapitalforheyelse ved fusjon, |jf.

allmennaksjeloven § 13-5.

Styret gis fullmakt til & endre Selskapets vedtekter § 4 |
samsvar med kapitalforhagyelsen som besluttes i henhold til
denne fullmakten.
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over time trades at a price which is below the Subscription Price of NOK

0.40 per share.

A more detailed description of the Subsequent Offering, as well as factors

that should be taken into consideration when subscribing for shares in

the Subsequent Offering, will be included in the Prospectus.

5.2

Proposed resolution

The board of directors proposes that the general meeting passes the

following resolution:

0

(ii)

(ifi)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viif)
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Pursuant to section 10-14 of the Norwegian Public Limited
Liability Companies Act, the board of directors is given an
authorisation to increase the Company's share capital by up
to NOK 8,450,000.

The authorisation may only be used to issue new shares in a
subsequent repair offering directed towards the Company's
shareholders as of 24 June 2024 (as registered in Euronext
Securities Oslo (VPS) on 26 June 2024) who (i) were not
allocated shares in the private placement announced by the
Company on 24 june 2024 and (i) are not domiciled in a
jurisdiction where such an offer would be unlawful or, for
jurisdictions other than Norway, require any prospectus,

filing, registration or similar action.

The shareholders' pre-emptive right to the new shares in
accordance with Section 10-4 of the Norwegian Public Limited
Liability Companies Act may be deviated from, cf. Section 10-
5.

The subscription price shall be NOK 0.40 per share. Other
subscription terms shall be determined by the board of
directors.

The authorisation will remain in force from the time the
authorisation is registered in the Norwegian Register of

Business Enterprises until 31 December 2024.

The authorisation does not include an increase in share
capital by contribution in kind or the right to incur special
obligations for the Company, cf. Section 10-2 of the Norwegian
Public Limited Liability Companies Act.

The authorisation does not include an increase in the share
capital through a merger, cf. Section 13-5 of the Norwegian
Public Limited Liability Companies Act.

The board of directors is authorised to amend Section 4 of the
Company's articles of association in accordance with the

share capital increase carried out under this authorisation.



6 FULLMAKT TIL STYRET TIL A FORHOYE AKSJEKAPITALEN FOR A
FINANSIERE VIDERE VEKST

Den ordinaere generalforsamlingen som ble avholdt den 24. mai 2024
besluttet 3 tildele styret en fullmakt til & forhaye Selskapets aksjekapital
for & bl.a. finansiere Selskapets videre vekst. Fullmakten ble benyttet i
forbindelse med Transje 1 av den Rettede Emisjonen. For at styret skal ha
fleksibilitet til & kunne utstede nye aksjer i forbindelse med oppkjgp av
andre selskaper eller virksomheter, for & sikre en optimal kapitalstruktur
for Selskapet og utnytte potensielle vekstmuligheter, samt & finansiere
videre vekst og fortsatt produktutvikling og kommersialisering av
Selskapets virksomhet, foreslas det at styret tildeles en ny fullmakt. Den
foreslatte fullmakten vil veere oppad begrenset til 20 % av Selskapets

aksjekapital etter utstedelse av Transje 2-aksjene.

For & kunne utnytte fullmakten pa best mulig mate, for eksempel i
forbindelse med rettede emisjoner, foreslas det at styret gis fullmakt til a
fravike aksjeeiernes fortrinnsrett ved benyttelse av fullmakten.

Styret foreslar at generalforsamlingen treffer falgende vedtak:

(i) I henhold til allmennaksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til G
forhaye Selskapets aksjekapital i én eller flere omganger med
inntil NOK 12.775.630.

(ii) Fullmakten gjelder fra tidspunktet for registreringen av
fullmakten i Foretaksregisteret og frem til Selskapets
ordincere generalforsamling i 2025, likevel ikke lenger enn til
og med 30. juni 2025.

(iii) Fullmakten skal erstatte fullmakten som ble gitt til styret pG
ordincer generalforsamling 24. mai 2024.

(iv) Aksjeeiernes  fortrinnsrett til de nye aksjene etter
allmennaksjeloven & 10-4 kan fravikes, jf. § 10-5.
(v) Fullmakten omfatter kapitalforhayelse mot innskudd i andre

eiendeler enn penger og rett til G pddra Selskapet scerlige

plikter mv., jf. allmennaksjeloven § 10-2.
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6 AUTHORISATION TO THE BOARD OF DIRECTORS TO INCREASE
THE SHARE CAPITAL IN ORDER TO FINANCE FURTHER

GROWTH

The annual general meeting held on 24 May 2024 granted the board of
directors an authorisation to increase the Company's share capital for the
purpose of inter alia financing further growth of the Company. The
authorisation was utilised in connection with Tranche 1 of the Private
Placement. In order for the board of directors to have flexibility to issue
new shares in connection with acquisitions of other companies or
businesses, to secure an optimal capital structure for the Company and
to capitalise on potential growth opportunities, as well as to finance
further growth and the continued product development and
commercialisation of the Company's business, it is proposed that it is
granted a new authorisation. The proposed authorisation will be upwards
limited to 20% of the issued share capital following issuance of the

Tranche 2 Shares.

In order to utilise the authorisation in the best possible manner, e.g. in
connection with private placements of shares, it is proposed that the
board of directors is authorised to deviate from the shareholders' pre-
emptive right to subscribe for and be allocated new shares when utilising
the authorisation.

The board of directors proposes that the general meeting passes the

following resolution:

(i) Pursuant to section 10-14 of the Norwegian Public Limited
Liability Companies Act, the board of directors is given an
authorisation to increase the Company's share capital in one
or more rounds by up to NOK 12,775,630.

(ii) The authorisation will remain in force from the time the
authorisation is registered in the Norwegian Register of
Business Enterprises and until the Company's annual general
meeting in 2025, but no longer than to and including 30 June
2025.

(iii) The authorisation shall replace the authorisation granted to
the board of directors at the annual general meeting on 24
May 2024.

(iv) The shareholders' pre-emptive right to the new shares in
accordance with Section 10-4 of the Norwegian Public Limited
Liability Companies Act may be deviated from, cf. Section 10-
5.

(v) The authorisation comprises share capital increases against
contribution in kind and the right to incur specific obligations
on behalf of the Company, cf. section 10-2 of the Norwegian
Public Limited Liability Companies Act.
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(vi) Fullmakten omfatter kapitalforhayelse ved fusjon etter
allmennaksjeloven § 13-5.

(vii) Styret gis fullmakt til & endre Selskapets vedtekter § 4 i
samsvar med kapitalforhoyelser som treffes i henhold til

denne fullmakten.

* %%

Utover det som framgéar ovenfor og hva som ellers fremgar av Selskapets
bersmeldinger, har det ikke inntruffet hendelser etter siste balansedato
som er av vesentlig betydning for Selskapet, jf. allmennaksjeloven § 10-3.
inkludert

Selskapets arsrapport for 2023, revisjonsberetning, er

tilgjengelig pa Selskapets hjemmeside.

* %%

Generalforsamlingen avholdes i Haakon Vlls gate 1, 7 etasje, 0161 Oslo,

Norge.

Kun de som er aksjeeiere i Selskapet fem virkedager for
generalforsamlingen, dvs. den 10. juli 2024 ("Registreringsdatoen"), har
rett til 3 delta og stemme pa generalforsamlingen, jf. allmennaksjeloven
§ 52. En

generalforsamlingen, ma veere innfert i aksjeeierregisteret (VPS) pa

aksjeeier som gnsker 4 delta og stemme pa

Registreringsdatoen eller ha meldt og godtgjort erverv per
Registreringsdatoen. Aksjer som er ervervet etter Registreringsdatoen,

gir ikke rett til & delta og stemme pa generalforsamlingen.

Aksjeeiere kan ogsa avgi forhandsstemme for hver enkelt sak pa

dagsorden via en lenke pa Selskapets hjemmeside

(dette krever pinkode og
referansenummer som star oppfert pa vedlagte fullmaktsskjema eller pa
aksjeeierens konto i VPS Investortjenester) eller via VPS Investortjenester.

Slik forhandsstemme ma avgis senest 15. juli 2024 kl. 23:59.

Aksjeeiere som ikke har mulighet til & delta fysisk vil bli gitt
anledning til a stille
digitalt.

generalforsamlingen

folge metet, stemme og sparsmal

Aksjeeiere som gnsker a delta pa

digitalt ma sende en e-post il
15. juli 2024 K. 23:59, og

det

innen

vil deretter fa tilsendt innloggingsinformasjon til digitale

motet.

Aksjeeiere som ikke selv mater pa generalforsamlingen, kan mete ved en
fullmektig. Fullmaktsskjema med og uten stemmefullmakt kan enten
leveres pa generalforsamlingen eller sendes per e-post til

eller per post til DNB Bank ASA, Verdipapirservice, Postboks 1600

observe

medical

(vi) The authorisation comprises share capital increases in
connection with mergers pursuant to section 13-5 of the
Norwegian Public Limited Liability Companies Act.

(vii) The board of directors is authorised to amend Section 4 of the

Company's articles of association in accordance with share

capital increases carried out under this authorisation.

* %%

Other than what is set out above and what has otherwise been disclosed
in the Company's stock exchange announcements, there have not been
any events of significant importance for the Company following the last
balance sheet date, cf. the Norwegian Public Limited Companies Act
Section 10-3. The Company's annual report for 2023, including the auditor

statement, is available on the Company's website

** %

The general meeting will be held at Haakon VlIs gate 1, 7th floor, 0161

Oslo, Norway.

Only those who are shareholders in the Company five (5) business days
prior to the general meeting, i.e. on 10 July 2024 (the "Record Date"), are
entitled to attend and vote at the general meeting, cf. Section 5-2 of the
Norwegian Public Limited Liability Companies Act. A shareholder who
wishes to attend and vote at the general meeting must be registered in
the shareholder register (VPS) on the Record Date or have reported and
documented an acquisition as per the Record Date. Shares that are
acquired after the Record Date do not entitle the holder to attend and

vote at the general meeting.

Shareholders may also cast their votes in advance on each agenda item

via a link on the Company's webpage

(this requires pin-code
and reference number which is included on the attached proxy forms or
on the shareholders account in VPS Investor Services) or via VPS Investor
Services. Advance voting must be submitted no later than 15 July 2024 at

23:59 hours (CEST).

Shareholders who do not have the opportunity to participate

physically will be given the opportunity to follow the meeting,

vote and raise questions digitally. Shareholders who wish to
attend the general meeting digitally must sign up by
sending an e-mail to by 15 July

2024 at 23:59 hours (CEST), and will then receive log-in information to
the digital meeting.

Shareholders who will not attend the general meeting may be
represented by proxy. Proxy forms with and without voting instructions
may either be submitted at the general meeting or be sent by e-mail to

or by ordinary mail to DNB Bank ASA, Registrars
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0021  Oslo. fullmakten ikke
generalforsamlingen ma fullmakten veere mottatt av DNB Bank
2024 k. 23:59.

stemmeinstruks kan ogsa registreres elektronisk via en lenke pa

Sentrum, Dersom leveres pa

Verdipapirservice innen 15. juli Fullmakt uten
Selskapets hjemmeside

eller via VPS Investortjenester. Skjemaer for tildeling av fullmakt, med
naermere instruksjoner for bruken av fullmaktsskjemaene, er vedlagt
denne innkallingen (som ogsd er gjort tilgjengelig pa Selskapets
Fullmakt

kan om e@nskelig gis til styrets leder, Terje Bakken, eller den han

hjemmeside

bemyndiger. Innsendt fullmaktsskjema ma veaere datert og signert for 3
veere gyldig. Det vil ikke veere mulig a registrere fullmakter etter 15. juli
2024 K. 23:59.

Aksjeeiere som har forhandsstemt, gitt en apen fullmakt eller fullmakt

med stemmeinstruks, men som likevel deltar

ikke
registrering/stemmegivning underveis i generalforsamlingen.

fysisk  pa

generalforsamlingen, kan overstyre sin tidligere

I henhold til Selskapets vedtekter § 8 har styret bestemt at aksjeeiere som
onsker & delta pa generalforsamlingen enten selv eller ved fullmektig, ma
melde fra om dette ved & sende det vedlagte pameldingsskjemaet (som
ogsa er gjort tilgjengelig pa  Selskapets  hjemmeside
( ). Utfylt
pameldingsskjema kan sendes DNB Bank ASA, Verdipapirservice per e-
post til , per post til DNB Bank ASA Verdipapirservice,
Postboks 1600 Sentrum, 0021 Oslo, Norge, eller registreres via VPS
Investortjenester. Pamelding ma vaere mottatt senest 15. juli 2024 KI.
23:59. Aksjeeiere som ikke foretar slik forhandspamelding eller som
oversitter ovennevnte frist, kan nektes adgang pa generalforsamlingen
og vil da heller ikke kunne stemme for sine aksjer.

Dersom aksjer er registrert i VPS pa en forvalter, jf. allmennaksjeloven §
4-10, og den reelle aksjeeieren gnsker a delta pa generalforsamlingen,
ma den reelle aksjeeieren be forvalteren gi Selskapet melding om dette. |
henhold til allmennaksjeloven § 1-8, samt forskrift om formidlere
4-5 og

innkallingen til

omfattet av  verdipapirsentralloven § tilhgrende

gjennomferingsforordninger, sendes
generalforsamlingen til forvalter som videreformidler denne til aksjeeiere
de holder aksjer for. Aksjeeiere som eier aksjer via forvalter, skal
kommunisere med sin forvalter som har ansvar for a formidle pamelding
(selv eller ved fullmakt) eller forhandsstemmer til Selskapet. Forvalter ma
i henhold til allmennaksjeloven & 5-3 gi Selskapet melding om den reelle
aksjeeierens deltakelse senest to (2) virkedager fgr generalforsamlingen

(dvs. 15. juli 2024).

Medical

allmennaksjelovens

ASA er et

regler.

Observe allmennaksjeselskap  underlagt

Selskapet har per dagen for denne
innkallingen utstedt 190.685.204 aksjer, og hver aksje har én stemme.

Aksjene har ogsa for gvrig like rettigheter.

observe

medical

Department, P.O.Box 1600 Sentrum, 0021 Oslo, Norway. If not submitted
at the general meeting, the proxy form must be received by DNB Bank
Registrars Department no later than on 15 July 2024 at 23:59 hours (CEST).
Proxies without voting instructions may also be submitted electronic via
a link on the Company's webpage

or through VPS Investor Services. Proxy forms, including
instructions for use of the forms, are attached to this notice (and are also
available at the Company's website

. If desirable, proxy may be given to the chairperson of the
board of directors, Terje Bakken, or a person appointed by him. Proxy
forms must be dated and signed to be valid. It will not be possible to
register proxies after 15 July 2024 at 23:59 hours (CEST).

Shareholders who have voted in advance or given a proxy, with or without
voting instructions, but nevertheless choose to attend the general
meeting in person, may not override their previous registration/voting
during the general meeting.

Pursuant to section 8 of the Company's articles of association, the board
of directors has decided that shareholders who wish to attend the general
meeting in person or by proxy, must give notice by sending the enclosed
attendance form (which also is made available at the Company's website
( ). Completed attendance
forms may be sent to DNB Bank ASA, Registrars Department by e-mail to

, by mail to DNB Bank ASA, Registrars Department, P.O. Box
1600 Sentrum, 0021 Oslo, Norway or be registered via VPS Investor
Services. The notice of attendance must have been received no later than
15 July 2024 at 23:59 hours (CEST). Shareholders who do not give such
notice of attendance or who do not meet the deadline stated above, may
be refused access to the general meeting and if so will not be able to vote

for their shares.

If shares are held through a nominee in the VPS register, cf. Section 4-10
of the Norwegian Public Limited Liability Companies Act, and the
beneficial owner wishes to attend the general meeting, the beneficial
owner must ask the nominee to notify the Company of this. In accordance
with Section 1-8 of the Norwegian Public Limited Liability Companies Act,
as well as regulations on intermediaries covered by Section 4-5 of the
Central Securities Act and related implementing regulations, notice of the
general meeting is sent to nominees who pass it on to shareholders for
whom they hold shares. Shareholders must communicate with their
nominee, who is responsible for conveying votes or notices of attendance
to the Company. Nominees must in accordance with Section 5-3 of the
Norwegian Public Limited Liability Companies Act notify the Company of
a beneficial owner's attendance no later than two (2) business days prior
to the general meeting (i.e. 15 July 2024).

Observe Medical ASA is a public limited liability company, subject to the
rules of the Norwegian Public Limited Liability Companies Act. As of the
date of this notice, the Company has issued 190,685,204 shares, each of
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En aksjeeier har rett til & fremsette forslag til beslutninger i saker pa
dagsordenen og til & kreve at styremedlemmer og daglig leder pa
generalforsamlingen gir tilgjengelige opplysninger om forhold som kan
innvirke pa bedemmelsen av saker som er forelagt generalforsamlingen
til avgjerelse og andre saker som generalforsamlingen skal behandle,
som kreves uten

med mindre de opplysninger ikke kan gis

uforholdsmessig skade for Selskapet.

***

Denne innkallingen, gvrige dokumenter som gjelder saker som skal
behandles i generalforsamlingen, herunder de dokumenter det er
henvist til i denne innkallingen samt Selskapets vedtekter, er tilgjengelige
pa Selskapets hjemmeside . Aksjeeiere kan
kontakte Selskapet per e-post, post eller telefon for a fa tilsendt de

aktuelle dokumentene.

* k%
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which represents one vote. The shares also have equal rights in all other
respects.

A shareholder may make proposals for resolutions with respect to
matters on the agenda and may require that members of the board of
directors and the chief executive officer at the general meeting provide
available information about matters which may affect the assessment of
matters that are presented to the shareholders for decision and other
matters to be discussed at the general meeting, unless the requested
information cannot be disclosed without causing disproportionate
damage to the Company.

***

This notice, other documents regarding matters to be discussed at the
general meeting, including the documents to which this notice refers, as
well as the Company's articles of association, are available at the
Company's website Shareholders may
contact the Company by e-mail, mail or telephone in order to request the

documents in question on paper.

* k%

Oslo, 26. juni 2024 / 26 June 2024

Pa vegne av styret i / On behalf of the board of directors of

Observe Medical ASA

Terje Bakken

Chair of the board of directors
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Ref.nr.: Pin-kode:

Innkalling til ekstraordineger generalforsamling

Ekstraordinaer generalforsamling i Observe Medical
ASA avholdes 17. juli 2024 kI. 14.00 som et fysisk
mgte i Haakon VIIs gate 1, 7 etasje, 0161 Oslo, Norge.

Aksjeeieren er registrert med folgende antall aksjer ved innkalling: stemmer for det antall
aksjer som er registrert i eierregisteret i Euronext VPS pé Registreringsdatoen den 10. juli 2024.

Frist for registrering av forhandsstemmer, fullmakter og instrukser er 15. juli 2024 kl. 23:59.

Elektronisk registrering
Bruk alternativt "Blankett for innsending per post eller e-post for aksjeeiere som ikke far registrert sine valg elektronisk"

Registrer deg i pameldings/registrerings perioden:

e Enten via selskapets hjemmeside ved hjelp av
referansenummer og PIN-kode (for de som far innkalling i posten), eller

e Innlogget i VPS Investortjenester; tilgjengelig pa eller gjennom
kontofgrer (bank/megler). Nar du har logget inn i VPS Investortjenester, velg: Hendelser —
Generalforsamling — ISIN

Du vil se ditt navn, ref.nr, PIN-kode og beholdning. Nederst finner du disse valgene:

Meld pa | Forhandsstem | Avgi fullmakt = Avslutt

«Meld pé» — Her melder du deg pa for & mate opp pa dagen
«Forhandsstem» - Her angir du din forhandsstemme

«Avgi fullmakt» - Her kan du gi fullmakt til styrets leder eller en annen person
«Avslutt» - Trykk pa denne om du ikke gnsker & gjgre noen registrering

Generalforsamlingen avholdes som et fysisk mate og vi oppfordrer aksjeeierne til a forhandsstemme, gi fullmakt eller
delta fysisk. Om noen aksjeeiere isteden skulle gnske & delta elektronisk ber vi om at dere trykker meld p&, og deretter
sender en e-post til innen 15. juli 2024 kl. 23:59 slik at vi kan tilrettelegge for dette.

Vi gjgr oppmerksom pé at selskapet har en vedtektsfestet paAmeldingsfrist, registreringer etter fristen vil ikke
veere mulig.
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Ref.nr.: Pin-kode:

Blankett for innsending per post eller e-post for aksjeeiere som ikke far registrert sine valg
elektronisk.

Signert blankett sendes som vedlegg i e-post* til genf@dnb.no (skann denne blanketten), eller pr. post til DNB Bank
ASA Verdipapirservice, Postboks 1600 Sentrum, 0021 Oslo. Blanketten mé veere mottatt senest 15. juli 2024 kl. 23:59.
Dersom aksjeeier er et selskap, skal signatur vaere i henhold til firmaattest. Vi gjgr oppmerksom pa at selskapet har
en vedtektsfestet pAmeldingsfrist, blanketter mottatt etter fristen vil ikke registreres.

*Vil veere usikret med mindre avsender selv sgrger for & sikre e-posten.

sine aksjer gnskes representert pa
generalforsamlingen i Observe Medical ASA som fglger (kryss av):

Mgter selv fysisk (ikke kryss av pa sakene under)
Fullmakt uten stemmeinstruks til styrets leder eller den hen bemyndiger (ikke kryss av pa sakene under)

Fullmakt med stemmeinstruks til styrets leder eller den hen bemyndiger (kryss av «For», «Mot» eller «Avsta»
pa de enkelte sakene pa agendaen under)

Forh&ndsstemmer (marker, «For», «Mot» eller «Avstd» pa de enkelte sakene under)
Apen fullmakt til (ikke kryss av p& sakene under - eventuell stemmeinstruks avtales direkte med fullmektig):

oono

Oono

(skriv inn fullmektigens navn med blokkbokstaver)

Stemmegivningen skal skje i henhold til markeringer nedenfor. Manglende eller uklare markeringer anses som stemme
i trad med styrets og valgkomitéens anbefalinger. Dersom det blir fremmet forslag i tillegg til, eller som erstatning for
forslaget i innkallingen, avgjar fullmektigen stemmegivningen.

Agenda ekstraordinaer generalforsamling 17. juli 2024 Mot

1 Valg av mgteleder O O O
2 Valg av en person til & medundertegne protokollen O O O
3 Godkjenning av innkalling og dagsorden O O O
4 Gjennomfgring av Transje 2 i den Rettede Emisjonen

4.1 Bakgrunn
4.2 Forslag til vedtak O O O
5 Fullmakt til styret til & forhgye aksjekapitalen ved Reparasjonsemisjonen
5.1 Bakgrunn

5.2 Forslag til vedtak

6 Fullmakt til styret til & forhgye aksjekapitalen for & finansiere videre vekst

Oo|a
0o
oo

Blanketten ma veere datert og signert

Sted Dato Aksjeeierens underskrift
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Ref no: PIN-code:

Notice of Extraordinary General Meeting

Extraordinary General Meeting in Observe Medical
ASA will be held on 17 July 2024 at 14:00 hours
(CEST) as a physical meeting at Haakon VIIs gate 1,
7th floor, 0161 Oslo, Norway.

The shareholder is registered with the following amount of shares at summons: and vote
for the number of shares registered in Euronext VPS per Record Date on 10 July 2024.

The deadline for electronic registration of advance votes, proxy of and instructions is 15 July 2024 at 23:59
hours (CEST).

Electronic registration
Alternatively use, "Form for submission by post or e-mail for shareholders who cannot register their elections
electronically”.

Register during the enrolment/registration period:

e Either through the company's website using a reference
number and PIN — code (for those of you who receive a summons in post-service), or
e Log in through VPS Investor services; available at or through own

account keeper (bank/broker). Once logged in - choose Corporate Actions — General Meeting — ISIN

You will see your name, reference number, PIN - code and balance. At the bottom you will find these choices:

Enroll | | Advance Vote | | Delegate proxy | | Close

"Enroll" — participate in the meeting on the day

"Advance vote" - If you would like to vote in advance of the meeting

"Delegate Proxy" - Give proxy to the chair of the Board of Directors or another person
"Close" - Press this if you do not wish to register

The general meeting is held as a physical meeting, and we encourage shareholders to vote in advance, give proxy, or
participate physically. If any shareholders would instead like to participate electronically, we ask that you press Enroll,
and then send an e-mail to by 15 July 2024 at 23:59 hours (CEST) so that we can
accommodate for this.

Please note that the company has a statutory registration deadline, registration after date and time will not be
possible.
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Ref no: PIN-code:

Form for submission by post or e-mail for shareholders who cannot register their elections
electronically.

The signed form is sent as an attachment in an e-mail* to genf@dnb.no (scan this form) or by mail to DNB Bank
Registrars Department, P.O Box 1600 centrum, 0021 Oslo. Deadline for registration of advance votes, proxies and
instructions must be received no later than 15 July 2024 at 23:59 hours (CEST). If the shareholder is a company, the
signature must be in accordance with the company certificate. Please note that the company has a statutory
registration deadline, forms received after the deadline will not be registered.

*Will be unsecured unless the sender himself secure the e-mail.

shares would like to be represented at the
general meeting in Observe Medical ASA as follows (mark off):

Meet physically (do not mark the items below)

Open proxy for the Board of Directors or the person he or she authorizes (do not mark the items below)
Proxy of attorney with instructions to the Board of directors or the person he or she authorizes (mark “For”,
“Against” or “Abstain” on the individual items below)

Advance votes («For», «Against» or «Abstain» on the individual items below)

Open proxy to (do not mark items below — agree directly with your proxy solicitor if you wish to give instructions
on how to vote)

o0 oOooOgd

(enter the proxy solicitors name in the block letters)

Voting must take place in accordance with the instructions below. Missing or unclear markings are considered a vote
in line with the board's and the election committee's recommendations. If a proposal is put forward in addition to, or
as a replacement for, the proposal in the notice, the proxy determines the voting.

Agenda for the Extraordinary General Meeting 17 July 2024 For Against Abstain

1 Election of a person to chair the meeting O O O
2 Election of a person to co-sign the minutes O O O
3 Approval of the notice and the agenda O O O
4 Completion of Tranche 2 of the Private Placement
4.1 Background
4.2 Proposed resolution O O ]
5 Authorisation to the board of directors to increase the share capital by the
Subsequent Offering
5.1 Background
5.2 Proposed resolution O O O
6 Authorisation to the board of directors to increase the share capital in order to O O O
finance further growth
The form must be dated and sighed
Place Date Shareholder’s signature
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